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Escala Nacional Ba-bfar Ba-bfar

OBJETIVOS DE INVERSION

Tipo de Inversion: Renta Fija
Moneda: Peso Argentina
Plazo de Rescate: Inmediato
Benchmark: Badlar

Horizonte: Corto Plazo
Agente de Administracion: Industrial Asset Management S.G.F.C.I.S.A.
Agente de Custodia: Banco Industrial S.A.

ANALISIS CUANTITATIVO

FIGURA 1
Cartera de Inversiones por Tipo de Activo
Compocision de Activos al 28/2/2020
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Fuente: Moody's en Base a datos CAFCly CNV

FIGURA 2
Cartera de Inversiones por Activo
Top 5 de Activos al 28/2/2020
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Fuente: Moody's en Base a datos CAFCly CNV

TABLA 1
Datos Claves del Fondo al 28/2/2020
Patrimonio del Fondo (.000) ARS 7,468,930.45
Vida Promedio 6 Days (0.02 years)
Expectativa de Péerdida segun Calificacion Moody's 1.30%
Fuente: Moody's en base a datos CAFCly CNV
TABLA 2
Evolucion del fondo

1Mes 6 Meses 1 Ano YTD
Rendimiento 0.00%  0.00% 0.84% 0.00%
Volatilidad Acumulada  0.00%  0.00% 0.43% 0.00%
Var. Pat. Neto -5.55% 64.88% 375.04% 4.29%

Fuente: Moody's en base a datos CAFCly CNV

TABLA 3

Liquidez
Depositos Titulos
alaVista publicos Total

Letras FCI Otros

60.5% 0.0%
Fuente: Moody's

0.0% 0.0% 0.0% 60.5%

TABLA 4

Concentracion

Al 26/7/2019 se puede observar cierta concentracion de los principales
cuotapartistas, principalmente porque el fondo tiene, en mayor medida, por
inversores a clientes institucionales. Consideramos que representa cierto riesgo,
aunque se considera en cierto grado mitigado por el bajo nivel de rescates que
han mostrado los cuotapartistas.

*Calificaciones de Riesgo asignadas por Moody’s Latin America Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Registro No. 3 de la Comisién Nacional de Valores. El presente informe se corresponde a

un Informe de Revision Trimestral.
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FIGURA 3
Calidad Crediticia de la Cartera en Escala Global
Distribucién de las principales Calificaciones al 28/2/2020
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Fuente: Moody's en base a datos CAFCI, CNV y Estimaciones Propias

FIGURA 4
Analisis del Riesgo Crediticio del Portatolio

B
Cumple con el limite del Benchmark (Si/No) -Si-
% de Expect de Pérd p/ el nivel de calificacién 36%

Rating Benchmark 3 months

FIGURA 5
Resumen del Analisis Crediticio

Activos bajo Administracion (000) 7,468,930.45
Riesgo (Expect de Pérd del Portaf a 1 afio) 1.30%
WAL Estimada 6 Days (0.02 years)
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Fuente: Moody's

FIGURA 6
Evolucidn del valor de las Cuotapartes
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Fuente: Moody's en base a datos CAFCI

FIGURA7
Diversiticacion Geografica
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FIGURA 8
Diversiticacion Sectorial
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Fuente: Moody's en base a datos CAFCI
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INFORMACION UTILIZADA

1. Reglamento de Gestidn del Fondo Mercado Fondo

2. Evolucion de la cuotaparte del fondo desde el inicio y hasta el 28/2/2020

3. Estados Contables del Fondo Mercado Fondo anual al 31/12/19 y trimestral al 30/09/19

4, Detalle de la cartera al 28/2/2020

5. Determinacion del valor de cuotaparte y determinacion del valor de la cartera

6. Reuniones mantenidas con el Agente de Administracion del Fondo

7. Politica de inversiones establecida por el Agente de Administracion

8. Informacidn publica disponible en la Camara Argentina de Fondos Comunes de Inversion y la Comision Nacional de Valores

DEFINICION DE LAS CALIFICACIONES

Calificacior Definicion

Ba-bf.nn  Los Fondos de Mercado de Dinero y Fondos de Renta Fija en Ba-bf.nn normalmente tienen activos que se considera contienen elementos especulativos. La
categoria regulatoria equivalente es BB.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

La calificacion en escala global fue confirmada en Caa-bf y la calificacion en escala nacional fue confirmada en Ba-bf.ar. Estas calificaciones
fueron determinadas tras la accion de calificacion del soberano del 3 de abril de 2020.

GLOSARIO
https://www.moodys.com/researchandratings/market-segment/managed-investments/-/005002/4294966352/4294966623/-1/0/-/0/-/-/es-ar/arg/rr

MANUAL UTILIZADO
Manual de Procedimientos para la Calificacion de Fondos Comunes de Inversién de Renta Fija (Res. Nro. 18809)

OTRAS CONSIDERACIONES
Los pasos siguientes de la metodologia: Anédlisis Cualitativo, Reglamento de Gestion y Politica de Inversién, no han sufrido alteraciones
respecto del dltimo informe completo.

Las cuestiones sefialadasen el articulo 40 inciso n) del Titulo 1X de las Normas de la CNV, se encuentran analizadas en el primer informe de
calificacion. Dicho informe fue publicado el 09/03/2018 y el mismo se encuentra disponible para el pablico inversor en www.moodys.com.ar
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© 2020 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados.
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EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E INAPROPIADO
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES YLAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN
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Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecénico, asi como de otros factores, toda la
informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo.

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin
embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacion o en la elaboracién de las Publicaciones.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera personas o entidades con relacion a
pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacion, incluso cuando MOODY's o
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En la medida en que las leyes asf lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios
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por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada
de o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales,
obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y
calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 dolares y aproximadamente a los 2.700.000 délares. MCO y Moody’s Investors Service tambiénmantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de
las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Inverstors Service . La informacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que
tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Inverstors Service y asimismo han notificado ptblicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de
“Investorr Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado - Gestién Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” ].

Unicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL
336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta destinado Uinicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de
2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente mayorista” o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que
representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY"S son opiniones sobre la
calidad crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody’s Overseas Holdings Inc., subsidiaria en su totalidad de MCO.
Moody’s SF Japan K.K. (“MSF]”) es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto,
las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no ser apta para ciertos tipos de tratamiento en
virtud de las leyes de EE.UU. MIJKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japon y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones),
respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segtin corresponda) comunica que la mayorfa de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados
por MIKK o MSFJ (seglin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion crediticias, abonar a MIKK o MSFJ (seguin corresponda) por sus servicios de opinion y calificacion crediticia por unos honorarios
que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

2 T4 de abr de 2020 INFORME DE MONITOREO: MERCADO FONDO



