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“ETFs” a la carte

éDe qué se trata?: En el ditimo tiempo la inversién en CEDEARs ha
tomado relevancia en el mercado local. Desde BIND Inversiones, proponemos
algunas alternativas de armado de carteras que repliquen el desempeiio
de alguno de los ETFs mas conocidos proporcionando los beneficios de la
diversificacion.

La idea: La problematica de replicar estrategias de inversién abarca una
amplia bibliografia en las cudles no vamos a profundizar en el informe, pero
en el caso del S&P500 para replicar exactamente el indice habria que comprar
500 acciones. La opcion alternativa es resignar algo de fidelidad en el
seguimiento del indice pero mejorando sustancialmente las dificultades
operativas. Es decir, reducir la cantidad de papeles dentro de una cartera
tedrica ayuda a minimizar el costo transaccional resignando algo de
“tracking-error”.

El modelo propuesto: En nuestro caso particular, decidimos realizar una
regresion LASSO que lo que hace es penalizar la cantidad de variables que
explican determinado fendmenos. Se trata de un método eficiente para
reducir la complejidad de los modelos, en este caso disminuir la cantidad de

activos. Ademas, agregamos la restriccién de ponderadores positivos o “sin
short-selling”.

Algunas consideraciones: FEste ejercicio se basa en retornos y
relaciones histdricas que podrian no mantenerse en el futuro. Asimismo,
tomamos informacion desde principios de 2017 lo que implica mas de 4 anos
de historia. Mas alla de los coeficientes de correlacién, sugerimos mirar R2
(cudan bien explica las variaciones) y el “tracking-error” cudl es el
desvio promedio respecto del benchmark.

Participacion por papel en la cartera tedrica

SPY 11,27% 33,61% 20,07% 12,98% 16,73% 3,16% 2,17%

QaaQ 24,87% 0,25% 6,00% 0,43% 30,11% 21,81% 10,96% 5,58%

XLF 62,74% 36,70% 0,56%

EEM 3,42% 13,15% 18,71% 2,77% 7,97% 16,30% 15,48% 5,02% 8,50% 8,67%

EWZ 19,66% 26,36% 14,11% 21,75% 18,13%

Fuente: Yahoo Finance y BIND Inversiones.
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https://colab.research.google.com/drive/1IRV9Qtn7TK3KwaSbVBHwGdrTixOXLcw4?usp=sharing
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Por ultimo: presentamos algunos nimeros que marcan la fidelidad de los TASA EN PESOS

diferentes modelos. En nuestro caso, el modelo no tiene restricciones para 25 de Agosto de 2021
que los ponderadores sumen 100%, por eso luego estdn ajustados.
Compartimos el cédigo para el que lo quiera tener actualizado dia a dia,
realizar modificaciones y jentretenerse un rato!

Retornos Diarios SPY vs Sintético
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Fuente: Yahoo Finance y BIND Inversiones
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Referencias:
Repositorio-ranaroussi-yfinance
PyPortfolioOpt-RA_Martin
Scikit-learn
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https://github.com/ranaroussi/yfinance/commit/4e3943d2f249a2529844ebd8c3bc68b553be8d2c
https://pyportfolioopt.readthedocs.io/en/latest/
https://scikit-learn.org/

